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Mita on keskuspankkiraha?

SETELISTO + PANKKIEN KESKUSPANKKITALLETUKSET
Fyysinen raha, kaikkien saatavilla Digitaalinen raha, tukkumarkkinoiden kayttoon

DIGITAALINEN EURO
Digitaalinen raha, kaikkien saatavilla
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Mika on digitaalinen euro?

» Eurojarjestelman digitaalinen keskuspankkiraha
@ » Taydentaa setelistoa ja pankkien keskuspankkitalletuksia
 EI korvaa tai syrjayta kateista
 Tavoittelee synergioita toimialan kanssa
(O - Eiviela tarpeen
* EI mitaan tekemista virtuaalivaluuttojen kanssa
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Hyodyt euroalueen talouksille

10 Tukee digitalisaatiokehitysté rahoitustoimialalla

=

Vastaus kateisen kayton vahenemiseen

Vahvistaa euroalueen kansainvalista asemaa

» Eurojarjestelman taytyy olla valmistautunut
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Synergiat toimialan kanssa

|E_| - Useat rinnakkaiset jarjestelmat tuovat hairionsietokykya
'N'_I ja valinnan vaihtoehtoja

e Edistaa innovaatiotoimintaa

» Keskuspankki tarjoaa vain taustajarjestelman,
loppukayttajien palvelut jatkossakin yksityisen sektorin
tuottamia

« Keskuspankki suunnittelee digitaalisen euron niin, etta
pankkien rahoitus el vaarannu
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Kaksi mahdollista teknista mallia digitaaliselle eurolle

TILIPOHJAINEN MALLI ARVOPOHJAINEN MALLI
« Muistuttaa nykyisia « Raha-arvo tallennettu
maksupalveluita maksuvalineeseen

* Perustuu esim. TIPS-jarjestelmaan < Haltijainstrumentti
« Edellyttaa jatkuvaa verkkoyhteytta  « Parempi yksityisyyden suoja

TOIMARAHA

= Avant
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Milta digieuro nayttaisi kaytannossa?

* Nykyaikainen sahkoisen maksamisen valine (maksusovellus,
maksukortti, jne.)

 Toimii niin kivijalkakaupoissa kuin verkko- ja mobiilikaupoissa

» Palvelee kaikkia euroalueen kansalaisia, kaikkia vaestoryhmia,
mukaan lukien niita, joille tana paivana paasy pankkipalveluihin
valkeaa

* Yksityisyyden suoja erittain korkea
« Kayttgjalleen ilmainen
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Digitaalinen euro paivittaisessa maksamisessa

* Digitaalisen euron tulisi toimia vastaavissa maksamien tilanteissa
Kuin nykyiset sahkoiset maksutavat (tilisiirrot, korttimaksaminen,
Kateinen jne)
 Tarvitaan ehka& oma vahittaismaksujarjestelma ja -valine
* Lisdksi vaatinee kytkent6ja nykyisiin maksujarjestelmiin seka sopeutumista
toimialan standardeihin ja saantelyyn (mm. PSD2)
 Toisaalta digitaalisen euron tulisi muistuttaa kateisrahaa:
« Helppo kayttaa
« Kayttajalleen ilmainen
* Maksujen nopea selvitys
« Korkea yksityisyyden suoja
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Eurojarjestelman projekti
Julkinen konsultaatio avataan

Projektin esivalmistelua

Korkean tason tyéryhmé& muodostetaan o o _ o )
Paatos varsinaisen suunnitteluprojektin kdynnistamisesta

Raportti julkaistaan

| >
2020 2021 2022

— _/
=/

Aktiivisen kuuntelemisen vaihe

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report on a digital euro~4d7268b458.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf

Valiraportin johtopaatoksia

 Talla hetkella digitaaliselle eurolle el ndhda tarvetta

 Voidaan kuitenkin tunnistaa joitakin tulevaisuuden skenaarioita, joissa
digitaaliselle eurolle olisi perusteita, esim.:

 Jos kateisen kaytto vahenee merkittavasti koko euroalueella

 Jos euroalueen ulkopuolinen ei-euroméaarainen maksupalvelu yleistyy
euroalueella merkittavasti

 Jos eurojarjestelma paattaa, etta digitaalinen euro edesauttaisi
rahapolitiikan toteuttamista

 Varajarjestelmana esimerkiksi kyberuhkien varalta
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Avoimia kysymyksia

« Rahoitusvakaus ja rahapolitiikan valittyminen
« Pankkien rahoitusrakenne voisi muuttua ja nostaa rahoituskustannuksia
 Talletusten nopea siirtyminen liikkepankeista heikentaisi rahoitusvakautta

 Digitaalinen euro riskittomana varallisuuserana saattaa vaikuttaa korkojen
maaraytymiseen

* Yksityisyyden suoja vs. rikollisuuden torjunta

« Miten taataan kansalaisille riittdva yksityisyyden suoja niin, etta rahanpesu ja muu
rikollinen toiminta voidaan tehokkaasti torjua?

* Lisaksi on viela monia juridisia kysymyksia:
o Saannellaanko talletuksena, sahkoisena rahana vai kokonaan uutena asiana?
* Voiko sahkdinen maksuvaline saada laillisen maksuvalineen aseman?
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Voiko digitaalinen euro johtaa talletuspakoon?

* Digitaalisella eurolla saattaisi olla kilpailua vaaristava vaikutus
» Eurojarjestelman tarkoituksena el ole kilpailla asiakkaista ja

palveluista lilkkepank
* Talletukset ovat pan

Klen kanssa
Kellle tarkea paaoman muoto, eika ole

tarkoituksenmukaista, etta talletuksia siirtyisi suuria maaria

liikepankeista kesku

spankkiin

* Digitaalisen euron mahdollisesta liikkeeseenlaskusta aiheutuvia
vaikutuksia pankkien liikketoiminnalle on vaikea ennustaa, joten
asiaa on ensin tutkittava tarkemmin
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Muovwviraha

Kolikkokortti
tulee voimalla
markkinoille

Uusi muovikortti tekee tuloaan
suomalaisten kukkaroihin.
Ladattavan kolikkokortin uskotaan
valtaavan nopeasti sijaa pikku-
ostosten maksuvilineend.

TEKST!: JOUNI TERVO
Suomalaiset totutet-

tiin viime vuosikym- |

menen aikana uudenlai-
seen ostokayttaytymi-
seen, Kauppezan mennes-
sa mukana ei tarvinnu
kantaa paksua setelituk-
koa, vaan ostoxset sujur-
vat joko pankki- ta: luotto-
kortilla,

Nyt kehitys on ottamas-
sa seuraavan askeleen:
pankkikortiimaksujen ala-
rajan 30 markan alittavilie
pikkuostoksille markkinoi-
daan omaa maksuvdlinet-
ta, ns. kolikkokukkaros.

Asialle on Suomen Pan-
kin tytaryhtid Toimiraha
Oy. joka on kehittany1t kc-
konaan uuden sukupciven

|
|

|

meksujariestelman, ns
alykortin, Téhan saakka ra-
jatussa xoekaytossa ollut
kortti on pikkuhiljaa laa-
jentumassa varieenotetta-
vaksi maksuvalineeksi.
Teknisesti se on menin
veroin  edistyksellisempi
kuin vanha, rajailisesti in-

8 SvoMEN KUVALEHTI
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Historia toistaa itseaan?

formaatiota sisaitave mag-
neattijuovaan perustuva
muovikonti, jollaisia on jo
markkincilia. Sekalaiset,
lahinna puhelinyhtididen
omin laitteisinsa tarkoit-
tamat magneettikortit
ovat hidastaneet kolikke-
korttien kaytiodnottos: ha-
jonia on ollut nan suur,
eika yhdenlaisella kortilla
ole saanut kuin yhdeniai-
sia palveluita.

Toimirahan alykorttin
On sijoitetiu  mMikropiiri,
ioka mahdollistaa ¢stovoi-
man lataamisen. Kun ra-
nhamaaran xulutuksen tar-
xast tetdva mikropiiri il-
moittaa ostovoimatilan-
teen, kortin haltija voi tar-
peen mukaan ladatz kolik-
kokorttiaan pankissa, pos-
tissa 1ai tulevaisuudessa
mahdollisesti jopa Ighi-

kicskilia. Alykortin kayttea
ar myoskaan rgjgta van
puhelimiin tai automaatter-

| hin, vaan silla suunnitei-

mien mukaan vo) ostas la-
hes kaikkia pikkurahalla
hankitmavia tuotieita ja pai-
veiua

Toimitusjohtaja Olli
Harjama perustelee kor-
tin tarvetta kustannus- ja
kaytannollisyyssyilla. Suc-
messa tehdaan paivittain
yh miljcona alle 5C¢ mar-
kan arvoista ostosta. Vue-
desss pikkuostoksista ker-
tyy kunnioitettava 18 mil-
jardin voiyymi, Toimirahas-
sg arvellzan, etta kolikko-
kortti voisi korvata ndistd
kelmanneksen vuosikym-
menen vaihleessa.

Kolikkoien lyomisesta,
kulietuksesta, kasittelysta
1@ laskemisesta arveliaan
Koituvan vuosittain sato-
jen miljconien markkojen
kustannuxset.

Olii Harjama lahtee rea-
listisest! suta, etta tulevai-
suudessa kaikille xoimelle
korttityypille [oytyy kaytté-
jat. Luotaollz hankitaan isot

ostokset, pankkikorttia tar-
vitaan paivittéistavaroiden
kaupassa ja kolikkokortilia
hoidetaan paikoitusmak-
suja, joukkolikentaen ker-
tamaksuja, automaatlipal-
veluja sekd kioskiostoksia.
Suomessa cn lahdetnty
kortin kehityksessa omilie
teille. Taallz uskotaan la-
dattavan dlykortin mahdg:-
lisuuksiin, Suomen Pankin
sivustatuella pari vuotta
sitten alkanut kehittamis-
hanke on edistynyt niin
hyvin, etta2 pienen Suo-
men kokemuksia kuunnel
laan huolella alan kansa-
valisessa yhteistydssa.
Haraman mukaan eu-
rooppalaisessa kehitys-
ty0ssa ovat innolla muka-
na myos suuret pankkien
| omistamat  luottoyhtiot
| Visa, turocard ja Europay.
| Sen takia Harama oitda
| taysin mahdcliisena, etia
tulevaisuuden kortti vois:
| olia nykyisen kaltainen yh-
distelmékortti, iossa piisir-
| pale ohjailee muovirahan
| kaikkia koimea kaytté-
muotoa.ld

s Pankin tytiiryhtio
kehittdmiéidn dlykorttinsa turvaominaisuuksia.

# Toimiraha Oy on pystynyt

| viirisen piisirun ohjaaman kortin pitiiisi olla virentijil-

le yhti ylitsekdymiiton kuin nykyiset kolikot ja setelit.

13

SUOMEN PANKKI

EUROJARJESTELMA

FINLANDS BANK

EUROSYSTEMET



Avant-korttiraha: maallman ensimmainen CBDC?

« Suomen Pankki kehitti Avant-korttirahan 1990-luvulla

« Ensimmaiset kortit myyntiin vuonna 1993
 Aluksi kortit olivat kertakayttdisia ja toimivat vain esim. puhelinkioskeissa

« Vuonna 1995 Avant myytiin liikepankeille
» Vuosina 1996-1997 kaytt6 laajeni, mahdollisuus ladata kortteja mm. pankkiautomaateissa

« Vuonna 2006 Avant lopetettiin, el parjannyt kilpailussa pankkikorteille
« Mita opittiin?
- Itse liikkeeseenlasku suhteellisen helppoa; vaikeampaa on maksuvalineen

vastaanottaminen kaupoissa ja sen liittdaminen muihin maksujarjestelmiin

- Kaupallisten toimijoiden tarjonta on kattavaa ja liketaloudellisesti motivoitunutta,
keskuspankin vaihtoehdolle ei ehka kysyntaa

« Avant oli keskuspankin takaama ja siina oli parempi yksityisyyden suoja, mutta kayttajille
tarkedmpia ovat kenties kayton helppous ja alhaiset kustannukset.

4
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Yhteenveto

» Eurojarjestelmassa digitaalisen euron liikkeeseenlaskuun ei viela talla hetkella
nahda tarvetta, mutta tilanne voi muuttua lahivuosina

* Digitaalisen euron tarkoitus el ole korvata kateista rahaa, vaan toimia sen
rinnalla

* Digitaalinen euro olisi digitaalisessa muodossa olevaa, yksityisten ja yritysten
saatavilla olevaa keskuspankkirahaa

» Loppukayttdajan nadkdkulmasta on mahdollista, etta digitaalinen euro ei
juurikaan eroaisi nykyisista sahkdisen maksamisen tavoista

 Digitaalisen euron liikkeeseenlaskuun liittyy viela paljon mm. lainsdadantoon
ja rahoitusvakauteen liittyvia kysymyksia, jotka edellyttavat selvitystyota ja
seikkaperaisten vaikutusarviointien tekemista

i
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Digital euro: Smart money for business

Sirpa Nordlund
+358 40 568 3436




CBDC is inevitably coming

~60%

8 6 0/ have progressed from research to
0 experiments, or to proofs-of-concept,

of central banks around the

world are engaged in CBDC and another =14 %

work are moving forward to development and pilot
arrangements

10% of central banks say they are likely to issue a general purpose
CBDC in the next three years and 20% in the medium term.

Source: BIS, Bank of International Settlements, 2021
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What CBDC is and it is NOT:

CBDC is NOT

a tool for monetary policy

targeting to eliminate cash completely
bypassing commercial banks

keeping track of money transfers
government keeping track of data

a digital exclusion tool

® & & & & & ¢

anonymous




Cash , B2B Payments

Paymens that will need a fix

Cross-Border Pmnts Micropayments



*
* -

Mu Changchun, deputy directar of PBoC’s payments
department (October 2019):

® "DC/EP can be used without an internet
connection would also allow transactions
to continue in situations in which
communications have broken down, such
as an earthquake”.

® This would seem to mean that the system
will allow offline transactions. If so, this
would be truly radical. “even Libra can’t do
this”.

DC/EP will be available through banks but also in Alipay and
Tencentwallets

Distribution throughout China. Will be including wearables
and powered cards as well as smart phones, of course.

Sirpa Nordlund. Maksufoorumi 2021

China setting the benchmark

Growing calls for Federal Reserve to start building their
digital dollar, as a defence to China’s attempts.

Facebook’s Diem will launch its first trial pilot later this
year. Now only limited to Diem USD, as a stablecoin
matched only with Us dollar.

In the US banking world, the bank wallets are phasing
down, while the merchant wallets are booming:

e Chase Pay pulled the plug just a few weeks ago.

¢ Instead, Chase directs the users to go to PayPal or
other merchant wallets.

Visa’s proposal from December 2020 includes offline
payment systems, OPS, that rely on TEE's.



Wallets will rule the game

The business models can be
based on wallets. Wallets need
digital identity.

The purse is only one
component of a wallet

A viable wallet infrastructure
has more to do with digital
identity than digital money

We are now at a point where in
some countries (eg, not
Finland, because we don'’t have
a digital identity) the wallet
components are all here

Sirpa Nordlund. Maksufoorumi 2021




Retailer Wallets , ID's provided by banks

& Retailer wallets can become
payment instruments with digital
euro

¢ |ID can be private or public. Europe-
wide ID would solve many issues

¢ Banks should take the initiative on
driving ID projects forward. A private

_ s interoperable bank ID, a sort of

@ Merchants will default to digital euro financial services passport for

at POS: Europe, would be a great benefit to
® Cheaper and Faster business.

® Tangible business benefits, such as
loyalty and a-receipts

® No acquiring, no processing,
no traditional payment rails
¢ Perfect opportunity for building
brand and loyalty by use of data,
while incentifying using merchants
wallets (like Amazon does now)
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KIITOS!

Sirpa.eliisa.nordlund@gmail.com

+358 40 568 3436
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